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LIMAK DOGU CIMENTO

LMKDC - Olumlu
Gulcla talep devam ediyor.

LMKDC 2025 2.ceyrekte 1.98 mir TL hasilat, 769 m TL FAVOK,
548 m TL Net Kar ile acikladigini gérmekteyiz.

Satis kirilhmina baktigimiz zaman 2Q25'de toplam satislar
gectigimiz yilin ayni dénemine gore %11 artis gostermistir.
Toplam satislarin %95'i cimento olup geg¢tigimiz yilin ayni
dénemine gdre yatay bir sevyir izlerken toplam blyumenin
tamami klinker satislarindaki artistan meydana gelmistir.

Sektoére baktigimiz zaman TurkCimento tarafindan aciklanan
verilere gore 2025'in ilk 5 ayinda ¢imento Uretimi %1.2 artarken
satislar %1.7 artmistir. Bolgesel anlamda sirket GUneydogu
Anadolu boélgesinde faaliyet gosterirken , sektérel anlamda
Marmara ve Ege boélgesinde ¢cimento satislari zayif seyrederken
2023'de yasanan depremin etkisiyle Dodu bélgesinde talebin
hala glclu oldugunu ve énumuzdeki yillarda da strecedini
adrmekteyiz. Sirketin faaliyet gésterdigi bélge sebebiyle
sektérden olumlu yénde ayrismasini pozitif
dederlendirmekteyiz.

Karlilga baktigimizda gectigimiz yilin ayni dénemine gore
yuUksek baz etkisi ve ceyreksel anlamda faaliyet giderlerindeki
artistan dolayl marjlarda daralma gorsek de 1Q25’e goére
toparlanma gérmekteyiz. Sirketin sektor Uzeri marj yapisini ve
surdurulebilir karliliginin dnemini vurgulamak isteriz._

Borg yapisina baktigimizda sirketin finansal borg pozisyonu
bulunmayip gugclu finansal yapisinin olmasini pozitif
degerlendirmekteyiz.

Genel olarak baktigimizda guglu sonuglart OLUMLU
degerlendirmekteyiz. Gegtigimiz yillarin baz etkisi disinda
guclu finansal yapisi, sUrdurulebilir giclt kar marjlarini pozitif
bulmaktayiz. Sirketin bulundugu konumun deprem sonrasi
olusan talebin de etkisiyle sektérel gelismelerden sinirh
etkilenen bir yapiya evrildigini izlerken defansif yapisini
surdirdigunu gérmekteyiz , buna ek olarak Sanhurfa'da
bulunan hazir beton santralini 5+5 yillidina kiralanip hazir
beton grubunda da faaliyet géstermesi yatirimini pozitif
degerlendirmekteyiz. Sirket 8.6x F/K 4.89x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

11 Agustos 2025

Hisse Kodu LMKDC
Piyasa Degeri (mlr TL) 15,8
Piyasa Degderi (min $) 388
Katilim Endeksi UYGUN
F/K 10,73
PD/DD 2,76
FD/FAVOK 5,75
Hisse Sayisi (mlIn lot) 516
FDPO (%) 30,2
GUnluk Ortalama islem 257

(mlIn TL) (12 ayhk)
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PERFORMANSI
(%) 1AY 3 AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE 1,94 2,98 16,56
XTAST'A GORE 6,21 19,99 13,26
Nominal (TL) 1,52 21,05 25,06
Nominal (USD) 10,30 16,17 3,94
Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu dedgildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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LIMAK DOGU CIMENTO

FINANSALLAR

EK

Limak Dogu Anadolu Sirket Karti

Hisse Adi Limak Dogu Anadolu
Sektor Cimento, Beton
Halka Agiklik Orani 30,0%
Kurulus Tarihi 23111998
Yasi 27
Personel Sayisi 394
Kapanis 30,60
Gunluk Getiri 119
Haftalik Getiri 1,12
Aylk Getiri n,52
Goreceli Getiri 1,04
Yilhk En DUsuk - En Ylkse 020-034
Yillk Ortalama Fiyat 26,87

Ozet Bilango
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Ozet Gelir Tablosu

2025106 | 2024706 2025106 | 2024106 [2024/12 | Degm09

Dénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varlklar
Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

[ owne [ 7omios | 202406 | OoGwmER)

Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlihg

Aktif Karlihk

Brat Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Buyime

Net Kar Buyume

Favok Buyume

Ozsermaye Buyume

Aktif Buyime
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

3.263
1.381
608
1155
3.855
3.576
27
717
957
429
1.386
-1.381
516
5732

3,41
2,77

10,73
2,76
5,75

17,62
13,88
39,66
2358
38,13

-46,65
9,59
78,04
67,67

5,51
621
4,89

1.916 70,29 Net Satiglar 3344 3.390 6.213 -1,35 -46,17
212 550,75 YurticiSatis 3379 3.419 6.275 117 -46,15
510 1923  Yurt Disi Satig 0 o] o] ad ad
815 41,76  Diger Satiglar o] 0 0 ad ad

2.329 65,52 Satiglarin Maliyeti 2.018 1.939 3514 4,09 -42,57

1.963 82712 lskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
23 17,94 Indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad

4245 67,67 BrutKar 1.326 1.451 2.699 -8,63 -50,86
921 3,85 Faaliyet Giderleri 201 172 280 17,2 -28,19
104 312,50 Esas Faaliyet Kan 1125 1.280 2.419 -12,08 -53,49

1.025 35,13 Amortisman 150 131 222 14,82 -32,48
212 -550,75 FAVOK 1275 1.410 o -9,59 ad
516 0,00 Vergi Oncesi Kar 1.058 1.020 2127 374 -50,25

3.219 78,04 Ana Ortaklik Net Kar 789 1.478 2161 -46,65 -63,51

F/K
15,00
13,00
2,08 1,33
1,00
117 1,60
9,00

396 6,77 7,00
3,52 -0,77 5,00
378 197 500

1,00

4590 -28,29 1.01.2025 1.022025 1.03.2025 1042025 1.05.2025 1062025 1.07.2025 1.08.2025

34,82 -20,94 e [/ e 5, ) |1k Medlyan

42,81 -316

43,59 -20,02 PD/DD

41,60 -3,47 500

4,50
4,00
86,91 133,56 350
93,04 -102,63 300 HVWW
250
0,00 78,04 0o,
0,00 67,67 150
1,00
0,50

7,58 -2,08 000
992 -3,72 1.01.2025 1.022025 1.03.2025 1.04.2025 1.05.2025 1.06.2025 1.07.2025 1.08.2025
523 -0,34 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli

A
& www.marbas.com.tr

«, +90 (212) 286 30 00



